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Credibilidad y compromiso de las metas fiscales
Si bien las nuevas metas de balance estructural y deuda prudente anunciadas por Hacienda parecen razonables, cumplirlas

dependerá de que se puedan materializar medidas adicionales a las ya comprometidas.

E
1 Ministerio de Hacienda, cum-
pliendo el plazo de 90 días es-
tablecido en la Ley de Respon-
sabilidad Fiscal, dio a conocer
la semana pasada el decreto de

política fiscal que fija los compromisos del
gobierno para el período de su mandato.
Entre los aspectos más llamativos, figura
que Hacienda dejó atrás la promesa de al-
canzar un balance estructural equilibrado
hacia 2030, y optó por una meta más rea-
lista: llegar a un déficit estructural de 1,5%
del PIB al 2030 y mantener el ancla de deu-
da bruta en 45% del PIB.

Esta nueva trayectoria no debería leerse
necesariamente como una renuncia a la
responsabilidad fiscal. En las condiciones
en que se recibieron las finanzas públicas,
con un déficit fiscal esperado para fines de
año prácticamente del doble de aquel con
que se elaboró el Presupuesto 2026, una

meta de balance estructural equilibrado
al 2030 habría sido difícil de creer para el
mercado. Por su parte, mantener el ancla
fiscal de deuda en 45% del PIB es una señal
importante, no solo porque entrega una re-
ferencia clara a los inversionistas, sino tam-
bién porque es una meta que ha gozado de
apoyo transversal en el mundo político.

Las nuevas metas deben ser exigentes,
pero alcanzables. Ese equilibrio es clave
para recomponer la credibilidad perdida
después de tres incumplimientos conse-
cutivos de las metas fiscales durante la ad-
ministración anterior. El problema es que
el punto de partida es estrecho; en efecto,
la información publicada por Hacienda en
el Informe de Finanzas Públicas (IFP) del
primer trimestre, sumada a la estimación
del impacto fiscal del proyecto de recons-
trucción nacional, muestra que tanto la
meta de balance estructural como el ancla

prudente de deuda de 45% del PIB podrían
tensionarse entre 2027 y 2028 si no se ma-
terializan nuevas medidas.

Consultado sobre este punto en Ra-
dio Duna, el ministro de Hacienda, Jorge
Quiroz, señaló que el gobierno impulsaría
medidas adicionales de ingresos, gasto y
gestión financiera para honrar estos com-
promisos. Reconoció que se trata de me-
tas exigentes, pero posibles de alcanzar,
y que en cada nuevo IFP las estimaciones
deberían ir acercándose a la trayectoria
propuesta. Esa será la verdadera prueba,
tomando en cuenta que solo este año se
requeriría un ajuste adicional cercano a
US$ 1.500 millones para alcanzar la meta
de déficit estructural de 2,6% del PIB. Y
si esa corrección se materializa, el Presu-
puesto 2027 deberá tener un crecimiento
real cercano a cero para seguir dentro de la
trayectoria comprometida.

Por el lado del límite de deuda prudente
de 45% del PIB, la situación también es es-
trecha. Para este año, incluyendo la nueva
autorización de endeudamiento, la deuda
bruta podría ubicarse por sobre 44% del
PIB, quedando muy cerca del límite. Para
evitar traspasar ese umbral, el gobierno
deberá materializar su promesa de venta
de activos prescindibles y controlar con
especial cuidado las presiones de financia-
miento bajo la línea. De lo contrario, como
ha advertido el FMI, el límite de deuda po-
dría sobrepasarse hacia 2028.

Si bien las nuevas metas de balance es-
tructural y deuda prudente parecen ser
razonables, cumplirlas dependerá de que
Hacienda pueda materializar medidas adi-
cionales a las ya anunciadas. Después de
tres incumplimientos consecutivos durante
la administración anterior, el gobierno no
puede seguir prometiendo solo intenciones.

CARTAS
< NATALIDAD E INMIGRACIÓN

SEÑOR DIRECTOR:
La última CEP refuerza una inquietud ya ins-
talada: muchos chilenos vinculan inmigración
con inseguridad. No conviene caricaturizar esa
percepción. El Estado debe saber quién entra,
en qué condiciones permanece y cómo hac
cumplir la ley.

Pero esa discusión no puede separarse de la
baja natalidad. Chile tiene una fecundidad inferior
a un hijo por mujer y casi uno de cada cinco naci-
dos vivos corresponde a madres extranjeras. La
inmigración no reemplaza el desafío de aumentar
la natalidad, pero tampoco puede quedar fuera
del debate demográfico.
Crecimiento y seguridad importan también por

eso. Sin economía dinámica, empleo estable
entornos seguros, formar familia se vuelve más
difícil. En ese marco, será interesante conocer las
medidas del Plan Chile Renace y cómo abordar
las condiciones que pesan en la decisión de tener
hijos.

Una población que envejece necesitará más na-
cimientos, pero también trabajadores, cotizantes
y cuidadores. Por eso, la alternativa no debiera ser
permisividad o rechazo, sino una migración orde-
nada, con ingreso regular, trabajo formal, integra-
ción y deberes claros.

Si este gobierno logra instalar la natalidad como

prioridad de largo plazo, podría dejar un legado
menos visible que otras urgencias, pero especial-
mente relevante para el futuro del país.

Francisco Alcaíno Madrid
Abogado

CESANTÍA JUVENIL

SEÑOR DIRECTOR:
Las expectativas económicas indican que Chile
mantendrá un menor crecimiento que lo espe-
rado este año, al tiempo que la percepción de
las personas es que el costo de la vida sigue
subiendo, aunque con una inflación más con-

UNA EXHUMACIÓN VIRTUOSA
REFORMA DEL SISTEMA POLÍTI

SEÑOR DIRECTOR:
Aunque la agenda del gobierno está, en lo
hechos, absorbida por la tramitación de la Re-
forma de Reconstrucción y Reactivación Eco-
nómica, existen buenas razones para reinstalar
el debate sobre la reforma al sistema político. Si
la promesa del Presidente Kast es reencaminar
nuestro país hacia el crecimiento y la prosperi-
dad económica, la discusión respecto al redise-
ño institucional también es importante.
Las grandes corporaciones que buscan inver-

tir en los países evalúan un conjunto de variables
para salvaguardar sus intereses. Vale decir, consi-
deran las legislaciones tributarias que sostienen la
relación recaudatoria con el Estado, las autoriza-

ciones y trámites burocráticos que fijan las condi-
ciones regulatorias para los privados y, las reglas

del juego que labran las fronteras de la política en
una democracia. Sobre esto último, sistemas polí-
ticos estables que incentiven la gobernabilidad es

un factor clave para atraer proyectos de inversión.
Una oportunidad bien aprovechada por el gobier-
no de turno es continuar, hasta su despacho del
Congreso, la avanzada tramitación del proyecto
presentado por el Presidente Boric. Dentro de
este cuadro, el gobierno tiene una oportunidad
virtuosa.

Hernán Campos P.

RAR

dice proteger.
Propongo un cambio de pregunta. Mientras pre-

guntemos solo cómo castigamos la incivilidad,
produciremos registros y exclusiones. Si pregun-
tamos qué sostiene la civilidad, aparecen otras
respuestas: reparación efectiva del daño, institu-
ciones presentes, justicia que no humilla. Son las
que la propia ciudadanía ya está pidiendo. Una de-
mocracia no se mide por su capacidad de registrar
a quienes la incomodan, sino por su capacidad de
producir condiciones para que personas muy dis-
tintas puedan seguir compartiendo un mundo sin
destruirse.

Ángel Aedo Gajardo
Académico Antropología UC, investigador del
Centro UC Justicia y Sociedad y director Instituto
Milenio VioDemos

MUERTE DEL "NIÑO GUERRERO"

SEÑOR DIRECTOR:
Pese a que el Tren de Aragua no funciona como
los carteles mexicanos sino como una red de
células inorgánicas, con relativa autonomía, la
muerte de Héctor Guerrero, podría generar va-
rios efectos no deseados en Chile.

Primero, se ha perdido la posibilidad de acce-
der a la información de los múltiples delitos que
lo vinculan a nuestro país. Segundo, Venezuela
estaría dejando de ser un lugar seguro para la
impunidad con lo cual sus integrantes se verían
obligados a emigrar hacia el sur del continente,
dado que hacia el norte el poder lo tienen los
carteles mexicanos y van a evitar la férrea pre-
sión de EE.UU. Tercero, el reacomodo de las cé-
lulas locales podría aumentar la violencia ante la
lucha por la sucesión y la necesidad de demos-
trar poder y autonomía. Cuarto, puede activar la
rivalidad con otras bandas interesadas en apo-
derarse de las economías ilícitas del grupo, con
que cual también la violencia recrudecería.

Por ello, es urgente adoptar las mejores estra-
tegias preventivas, investigativas y de control,
porque Chile sigue siendo uno de los países
más atractivos para estas organizaciones.

Mauricio Valdivia Devia
PhD. Docente ACIPOL de Carabineros
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